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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7

(Erméachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien)
der ordentlichen Hauptversammlung der Infineon Technologies AG
am 28. Februar 2013

Erwerbsmodglichkeiten (Ziffer (1) des Erméchtigungsbeschlusses):

Der Beschlussvorschlag sieht vor, dass der Erwerb der Aktien Uber die Bérse oder
mittels eines an alle Aktiondre gerichteten offentlichen Kaufangebots bzw. einer of-
fentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten (,6ffentliches Kaufange-
bot“) erfolgen kann. Zum Erwerb (iber die Bérse stellt § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 4 AktG
klar, dass dieser dem Gleichbehandlungsgrundsatz gentgt. Im Falle eines &ffentli-
chen Kaufangebots ist eine Benachteiligung von Aktiondren ebenfalls ausgeschlos-
sen.

Dariliber hinaus soll die Gesellschaft die Méglichkeit haben, ein Kreditinstitut oder ein
anderes die Voraussetzungen des § 186 Abs. 5 Satz 1 AkiG erflllendes Unterneh-
men (gemeinsam ,Kreditinstitut*) im Rahmen eines Ruckkaufprogramms mit dem
Erwerb zu beauftragen, wobei sich dieses verpflichtet, an einer vorab festgelegten
Mindestzahl von Bérsentagen im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfol-
gesystem) und spatestens bis zum Ablauf einer zuvor vereinbarten Periode entweder
eine vereinbarte Anzahl von Aktien oder Aktien flr einen zuvor festgelegten Gesamt-
kaufpreis zu erwerben und an die Gesellschaft zu libertragen. Da der Erwerb durch
das Kreditinstitut Gber die Bérse und zu den fiir einen Erwerb durch die Gesellschaft
geltenden Bedingungen erfolgt, wird der Gleichbehandlungsgrundsatz auch insoweit
beachtet. Indem der von der Gesellschaft zu zahlende Kaufpreis je Aktie einen Ab-
schlag zum arithmetischen Mittel (Volume Weighted Average Price — VWARP) der vo-
lumengewichteten Durchschnittskurse der Infineon-Aktie im Xetra-Handel (oder ei-
nem vergleichbaren Nachfolgesystem) wahrend des Rlickerwerbszeitraums aufzu-
weisen hat, erleiden die an den Derivatgeschéften nicht beteiligten Aktionare keinen
wertmaBigen Nachteil.

Verwendungszwecke (Ziffer (2) des Erméachtiqgungsbeschlusses):

Die Erméachtigung soll der Gesellschaft die Méglichkeit geben, die erworbenen Aktien
flr alle gesetzlich erlaubten Zwecke einzusetzen. Neben der VerduBerung tber die
Borse und dem offentlichen Angebot an alle Aktionére, die dem gesetzlichen Gleich-
behandlungsgrundsatz Rechnung tragen, und der Einziehung, die insoweit keinen
Restriktionen unterliegt, kénnen die erworbenen Aktien insbesondere zu den nach-
folgend beschriebenen Zwecken verwendet werden:

- Eigene Aktien als Akquisitionswahrung
(Ziffer (2) Buchstabe b. des Erméachtigungsbeschlusses)

Zunachst soll die Méglichkeit bestehen, eigene Aktien im Rahmen von Unter-
nehmenszusammenschllissen und beim Erwerb von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen sowie anderen mit einem
solchen Akquisitionsvorhaben im Zusammenhang stehenden einlagefahigen
Wirtschaftsglitern anzubieten. Die Gesellschaft muss in der Lage sein, sich
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zur Verbesserung ihrer Wettbewerbsposition mit anderen Unternehmen zu-
sammenzuschlieBen und Unternehmen, Unternehmensteile oder Unterneh-
mensbeteiligungen zu erwerben. Dabei kann es erforderlich werden, neben
dem eigentlichen Akquisitionsobjekt weitere Wirtschaftsgiiter zu erwerben, die
mit dem Akquisitionsvorhaben im Zusammenhang stehen; dies gilt beispiels-
weise dann, wenn ein zu erwerbendes Unternehmen nicht Inhaber der fr sei-
nen Geschéftsbetrieb erforderlichen Immaterialgtiterrechte ist.

In der Praxis wird die Gewéhrung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft
als Gegenleistung flir das Akquisitionsobjekt nicht selten ausdrlicklich ver-
langt. Darliber hinaus kann es in weiteren Féallen fur die Gesellschaft wirt-
schaftlich sinnvoll sein, eigene Aktien als Gegenleistung zu gewahren. Im
Vergleich zu einer Geldleistung wird die Liquiditat der Gesellschaft geschont.
Gegenliber der Beschaffung von Aktien aus einem genehmigten Kapital kann
die Gewéhrung eigener Aktien auch deshalb vorteilhaft sein, weil der mit einer
Ausgabe neuer Aktien typischerweise verbundene Verwasserungseffekt ver-
mieden wird.

VerauBerung gegen Barzahlung an Dritte
(Ziffer (2) Buchstabe c. des Ermachtigungsbeschlusses)

Dariiber hinaus soll die Gesellschaft in der Lage sein, eigene Aktien auch ge-
gen Barzahlung an Dritte zu verduBern; als Kéufer in Betracht kommen dafir
insbesondere institutionelle Anleger. Dies liegt im Interesse der Gesellschaft,
um schnell und flexibel reagieren und kurzfristigen Kapitalbedarf decken zu
konnen. Dabei diirfen die Aktien nur zu einem Preis verduBert werden, der
den am Tag der VerduBerung durch die Erdffnungsauktion ermittelten Kurs
der Aktie im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) nicht
wesentlich unterschreitet; Nebenkosten bleiben dabei auBer Betracht. Einen
eventuellen Abschlag vom Bérsenkurs wird der Vorstand so niedrig bemes-
sen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden
Marktbedingungen mdoglich ist. Darliber hinaus wird der Vorstand von dieser
Erméachtigung nur in der Weise Gebrauch machen, dass die Summe der unter
Ausschluss des Bezugsrechts gegen Barzahlung an Dritte verauBerten Aktien
insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Uberschreitet, und zwar weder bezo-
gen auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch auf den Zeitpunkt der Aus-
Ubung dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung anzurechnen sind Aktien,
die unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG ausgegeben oder verwendet wer-
den. Ferner sind diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von
Wandlungs- oder Optionsrechten ausgegeben wurden oder noch ausgegeben
werden koénnen, sofern die zugrunde liegenden Schuldverschreibungen wéh-
rend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden.

Eigene Aktien zur Bedienung von Options- und Wandelschuldverschreibungen
(Ziffer (2) Buchstabe d. des Erméchtigungsbeschlusses)

Des Weiteren sollen eigene Aktien auch zur Bedienung von Options- und
Wandelschuldverschreibungen (,Schuldverschreibungen), die von der Ge-
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sellschaft begeben oder garantiert wurden oder werden, eingesetzt werden
konnen. Zwar stehen flir solche von der Gesellschaft bereits ausgegebenen
Schuldverschreibungen bedingte Kapitalia in ausreichender Hohe zur Verfi-
gung. Allerdings sehen die Bedingungen solcher Schuldverschreibungen Ubli-
cherweise vor, dass etwaige Wandlungspflichten auch durch eigene Aktien
befriedigt werden kénnen. Im Interesse einer flexiblen Handhabung ist diese
Option auch sinnvoll. Ein Vorteil der Verwendung bereits bestehender eigener
Aktien ist etwa, dass — anders als bei der Inanspruchnahme bedingten Kapi-
tals — keine neuen Aktien geschaffen werden miissen und deshalb der flr eine
Kapitalerhéhung typische Verwésserungseffekt vermieden werden kann.

Eigene Aktien zur Erflllung von Verpflichtungen aus den Aktienoptionsplanen
2006 und 2010
(Ziffer (2) Buchstabe e. des Erméchtigungsbeschlusses)

Eigene Aktien sollen auch dazu verwendet werden kénnen, sie Inhabern von
Bezugsrechten aus den Aktienoptionspléanen 2006 und 2010 anzubieten. Der
in der Hauptversammlung vom 16. Februar 2006 zu Tagesordnungspunkt 6
beschlossene ,Infineon Technologies AG Aktienoptionsplan 2006“ und der in
der Hauptversammlung vom 11. Februar 2010 zu Tagesordnungspunkt 12 be-
schlossene ,Infineon Technologies AG Aktienoptionsplan 2010 kénnen durch
die hierflr zur Verfligung stehenden bedingten Kapitalia, aber auch durch ei-
gene Aktien erflllt werden. Die Grlinde, unter Umstanden eigene Aktien zur
Erflllung von Verpflichtungen aus den Aktienoptionsplénen zu verwenden,
entsprechen weitgehend den zum vorigen Punkt genannten.

Eigene Aktien zur Gewahrung an Mitglieder des Vorstands der Gesellschatft,
Mitglieder des Vorstands und der Geschaftsfilhrungen verbundener Unter-
nehmen sowie Arbeithehmer der Gesellschaft oder verbundener Unternehmen
(Ziffer (2) Buchstabe f. des Erméachtigungsbeschlusses)

Ferner sollen eigene Aktien dazu verwendet werden kénnen, sie Mitgliedern
des Vorstands der Gesellschaft, Mitgliedern des Vorstands und der Geschéfts-
flihrungen verbundener Unternehmen sowie Arbeitnehmern der Gesellschaft
oder mit ihr verbundener Unternehmen zum Erwerb anzubieten oder als Ver-
gutungsbestandteil zuzusagen sowie auf sie zu (ibertragen. Hintergrund ist vor
allem die Einfuhrung langfristig-variabler Vergitungsbestandteile, die tber die
bisher von der Gesellschaft eingesetzten Aktienoptionsplane hinaus die Ge-
wahrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft und weitere
Flhrungskrafte des Unternehmensverbunds vorsehen.

Fir den Bereich der Vorstandsverglitung hat der Aufsichtsrat bereits einen
neuen, ab dem Geschéftsjahr 2013/2014 geltenden aktien- statt wie bisher op-
tions-basierten Long Term Incentive (LTI)-Plan beschlossen. Auf Wunsch des
Vorstands soll dieser LTI ab dem Geschéftsjahr 2013/2014 gleichermafen fiir
die Ubrigen Flhrungskréfte des Unternehmensverbunds zum Einsatz kom-
men. Bei dem neuen LTI handelt es sich um einen sog. Performance Share-
Plan. Die — zunédchst vorldufige — Zuteilung der (virtuellen) Performance Sha-
res erfolgt zu Beginn eines jeden Geschéftsjahres fiir das jeweilige Geschéfts-
jahr. Soweit am Ende der vierjahrigen Haltefrist die Bedingungen fiir eine end-
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glltige Zuteilung von Performance Shares erfiillt sind, erwirbt der Berechtigte
einen Anspruch gegen die Gesellschaft auf Ubertragung einer entsprechen-
den Anzahl Infineon-Aktien.

Weitere Informationen zum neuen LTI sind im Verglitungsbericht fiir das Ge-
schéftsjahr 2011/2012 dargestellt, der als Teil des zusammengefassten Lage-
berichts im Geschéftsbericht 2012 ab Seite (...) abgedruckt ist. Der Ge-
schéftsbericht ist im Internet unter www.infineon.com/hauptversammlung ver-
6ffentlicht und wird zudem wahrend der Hauptversammlung zugénglich sein.

Mit dem neuen LTI soll eine stérkere Anbindung des Vorstandshandelns an
die Aktiondrsinteressen erreicht werden. Auch in Bezug auf die weiteren aus
dem LTI-Plan Berechtigten kann durch eine solche aktienbasierte Verglitung
die Bindung an das Unternehmen erhht sowie eine gréBere wirtschaftliche
Mitverantwortung erreicht werden. Die Gewdahrung von Aktien an Mitglieder
des Vorstands der Gesellschaft, Mitglieder des Vorstands und der Geschéfts-
fihrungen verbundener Unternehmen sowie Arbeitnehmer der Gesellschaft
oder mit ihr verbundener Unternehmen liegt damit im Interesse der Gesell-
schaft und ihrer Aktionére.

Soweit es um die Gewéahrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands geht,
kann nach derzeitiger Rechtslage weder auf Aktien aus genehmigtem Kapital
noch auf nach § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG erworbene eigene Aktien zuriickgegrif-
fen werden. Beide Mdglichkeiten der Aktienbeschaffung betreffen allein die
Gewéhrung von Aktien an Arbeitnehmer, nicht aber an in einem Dienstver-
héltnis stehende Organmitglieder. Dessen ungeachtet kann es im Interesse
der Gesellschaft liegen, auch an Arbeitnehmer zu gewéhrende Aktien auf der
Grundlage einer Ruickkaufermachtigung i.S.d. § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zu er-
werben. Denn sowohl die Nutzung eines genehmigten Kapital als auch der
Erwerb nach § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG unterliegen Restriktionen, welche die Fle-
xibilitdt der Gesellschaft einschrénken; bei der Ausgabe neuer Aktien aus ge-
nehmigtem Kapital kommt es darliber hinaus zu dem mit einer Kapitalerho-
hung unter Bezugsrechtsausschluss notwendig verbundenen Verwésserungs-
effekt.

Neben einer unmittelbaren Ubertragung der Aktien durch die Gesellschaft soll
es auch moglich sein, dass erworbene Aktien zundchst an ein Kreditinstitut
Ubertragen werden, das die Aktien mit der Verpflichtung tibernimmt, sie aus-
schlieBlich Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft, Mitgliedern des Vor-
stands und der Geschéftsfilhrungen verbundener Unternehmen sowie Arbeit-
nehmern der Gesellschaft oder verbundener Unternehmen zu Ubertragen.
Durch diese Verfahrensweise kann die Abwicklung erleichtert werden.

Die aufgrund dieser oder einer friiher erteilten Erméchtigung erworbenen Aktien sol-
len auch zur Rickfihrung von Wertpapierdarlehen verwendet werden diirfen, die bei
einem Kreditinstitut zu einem nach der Ermachtigung zuldssigen Verwendungszweck
aufgenommen worden sind. Die Beschaffung der Aktien mittels Wertpapierdarlehens
erleichtert ebenfalls die Abwicklung; die Riickfiihrung des Darlehens mit eigenen Ak-
tien stellt nur den Zustand her, der bei einer unmittelbaren Verwendung der eigenen
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Aktien zu dem in der Erméchtigung vorgesehenen Verwendungszweck ohnehin be-
standen hétte.

In allen genannten Fallen muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Aktien aus-
geschlossen sein, damit sie wie beschrieben verwendet werden konnen. Die Verwal-
tung wird schon deshalb in jedem Einzelfall priifen, ob eigene Aktien der Gesellschaft
fir die genannten MaBnahmen verwendet werden sollen. Bei ihrer Entscheidung
werden sich die Organe von den Interessen der Aktiondre und der Gesellschaft leiten
lassen und sorgfaltig abwégen, ob der Ausschluss notwendig ist. Nur in diesem Fall
wird die MaBnahme ergriffen und das Bezugsrecht ausgeschlossen.

Der Vorstand wird in der jeweils nédchsten Hauptversammlung geman § 71 Abs. 3
AktG unter anderem (iber die Entscheidung tiber die Ausnutzung der Rickkaufer-
machtigung und die naheren Umsténde des Erwerbs berichten.

Vorstand der Infineon Technologies AG:
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Dr. Reinhard Pya/ss Dominik Asam Arunjai Mittal

(Vorstandsvorsitzender)



